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EL MEDIO Y LAS FINANZAS EMPRESARIALES

POLITICAS DISPONIBILIDAD Y COSTO

FENOMENOS ECONOMICOS | ;5 r eNAMENTALES DE CAPITAL
OFERTA PRECIOS DE RELACIONES DE

FACTORES PRODUCTIVOS INTERCAMBIO COMPETENCIA

PLANEACION
INFORMACION

FINANCIACION

NIVELES(CANTIDADES-$)

CAPITAL DE TRABAJO

INVERSIONES : TEMPORALES

ANALISIS

TECNOLOGICAS

Y PERMANENTES

DIVIDENDOS Y PRECIOS

GASTOS Y CAPITALIZACION




FACTORES DEL EXITO EMPRESARIAL

SISTEMAS DE INFORMACION

ACTUALIZACION TECNOLOGICA |

ETICA EN NEGOCIOS -

ENFASIS EN CALIDAD

CRECIMIENTO

META -----------> MAXIMIZAR VALOR EMPRESA
EN MERCADO
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POLITICAS QUE COADYUVAN A LA RENTABILIDAD

MINIMIZAR
NIVELES DE LIQUIDEZ

INVESTIGAR MERCADOS

PLANEAR
ABASTECIMIENTO

DIVERSIFICAR Y
MEJORAR PRODUCTOS

REDUCIR
PLAZOS ENTREGA

SELECCION
APROPIADA DEL PERSONAL

SUBCONTRATAR
PRODUCCION

INCREMENTAR
PRODUCTIVIDAD

RECURRIR
AL LEASING

ADMINISTRAR EFICIENTEMENTE
INVENTARIOS

MODERNIZAR PROCESOS
PRODUCTIVOS

AGILIZAR
PROCEDIMIENTOS

PLANEAR
FLUJOS CAJA

MAXIMIZAR
EMPLEO CAPACIDAD

O»0=r=mO>»-Zm2>

¢COMO INCREMENTAR
UTILIDADES ?




LA FUNCION FINANCIERA

AREAS DE INTERES INTERROGANTES

BASICOS

CLASE DE DECI-
SIONES

OBJETIVOS DEL AREA
FINANCIERA

OPERATIVOS | BASICOS

Determinacién de
la magnitud total
del activo

Determinacién de
la estructura de in-
versiones

Determinacion de
la tasa de creci-
miento

Determinacion del
costo del capital

EN QUE INVERTIR

DECISIONES DE
INVERSION
(Riesgo Empresario)

" Determinacién de
la estructura de fi-
nanciamiento

Determinacién del
costo de capital

Estudio del siste-
ma financiero

Evaluacion de las

politicas de distri-

bucién de utilida-
des

Proyeccion y
control del flujo de
fondos

COMO FINANCIAR
LA INVERSION

DECISIONES DE
FINANCIAMIENTO
(Riesgo financiero)

Evaluacién de la
politica de distribu-
cién de utilidades

COMO DISTRI-
BUIR LAS UTILI-
DADES

DECISIONES DE
DISTRIBUCION DE
UTILIDADES

RENTABILI-
DADY LI-
QUIDEZ

MAXIMIZAR
SU VALOR
ACTUAL




INVERSION FINANCIACION
|
| e -
| __ ‘
CONCEPTO Recursos Econdmicos (Activos) Origenes de los recursos
Propios De terceros
CATEGORIA Fijos Corrientes (riesgo) {costo no sujeto
(o circulantes) a resultado)
In Capital accionario Pasivo
o versiones Valomé negociables ( ) Co
RUBR venta
In - Ganancias Pasivo mediano
Bienesdeuso — Retenidas y hrqo p{azo
mi = = 3 = o L
Resultados Resultados Resultados
GENERAN Producto menos insumos=Ganancias
Rentas (incluyendo gananc.financiera)
Maximizar
OBJETIVO PRI V| rentabiiidad g
_‘|/ a largo plazo
A TRAVES La mejor combinacién La mejor combinacién
DE: o mezcla posible de inversiones o mezcla posible de financiaciones




EL CICLO DINERO-MERCADERIA-DINERO

Créditos

Almacen de
ventas

Almacén de
materias
primas

Produccioén
en curso

EMPRESA INDUSTRIAL

. o Almacén de Produccién en Almacén de .
Cupombmdades niiaian primas"_' putilesig g ¢ > Créditos -)
EMPRESA COMERCIAL
: Disponibilidades ¢ A’md‘ +»  Créditos




CAPITAL CAPITAL

PROPIO AJENO
—
COSTO INTERES
- No mensurable Mensurable
desde el punto de
vista de la
contabilidad
De apropiacion De apropiacion
complicada y complicada y
no identificable no identificable
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CORRELACION ENTRE LAS ESTRUCTURAS

DE INVERSION Y DE FINANCIAMIENTO

ESTRUCTURA ESTRUCTURA
DE DE
INVERSION FINANCIAMIENTO

CAPITAL AJENO
A CORTQ PLAZO

 canTaLDE R

C ] FONDO
' | DE
" |manioBrA [l

CAPITAL
PROPIO

DECISIONES DECISIONES

DE DE
INVERSION FINANCIAMIENTO

CAPITAL PERMANENTE - CAPITAL INMOVILIZADO =
FONDO DE MANIOBRA



NORMAS FINANCIERAS BASICAS

VOLUMEN

Indica que la empresa debe operar con el Capital
Total adecuado a sus reales necesidades caso
contrario afecta su rentabilidad

EQUILIBRIO

Indica que la aplicacion (Inversién y Recupero) de
capitales debe hacerse en un plazo menor o alo
sumo igual a aquel por el cual es obtenido

SEGURIDAD

Indica que parte del Capital de Trabajo debe
financiarse con Capital Permanente
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